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Editorial

Eric Marty,
Emertec Gestion
Membre du comité du Club Cleantech AFIC.

L'actualité de ces demiers mois est venue nous rappeler combien il est difficile de faire des prévisions de long terme dans le domaine

de I'énergie : I'énergie nucléaire ,encore considérée il y a peu comme une des meilleures solutions pour la production d’électricité décarbonée
par nombre de pays européens, risque de voir son développement freiné, voire brutalement arrété, suite a la catastrophe de Fukushima ; la récente envolée du prix des
énergies fossiles et leur raréfaction programmée tend a démontrer que la production d’électricité a partir de combustibles fossiles ne peut étre une solution pérenne pour nos
sociétés.

Pour répondre a ce nouveau défi énergétique, il apparait aujourd'hui que les énergies dites propres, énergies renouvelables, efficacité énergétique, hydrogéne... seront
incontournables et prendront une place croissante dans le futur mix énergétique européen. C'est en tout cas une certitude partagée par tous les membres du Club Cleantech
AFIC, qui au sein du Club et dans leur pratique professionnelle quotidienne, interviennent aux cotés des entrepreneurs des éco-industries pour mettre en place et financer ces
nouvelles filieres industrielles offrant de fortes perspectives de croissance et d’emplois en France et en Europe.

Fidele a son objectif de promotion des éco-industries et de partage des savoirs, le club Cleantech AFIC a organisé au cours du premier trimestre 2011 deux manifestations
qui ont connu un grand succeés : la réunion bilan de I'exercice 2010 au cours de laquelle M. Liebreich, fondateur de la société New Energy Finance, nous a fait partager sa
vision de I'avenir du secteur, et la matinale « Entreprises des poles de compétitivité du secteur Cleantech » qui a permis de mettre en relation les entreprises innovantes des
poles et les investisseurs. Cette demniére manifestation sera d'ailleurs renouvelée en avril de cette année.

Les projets ne manquent pas et de nombreuses manifestations permettant aux membres de I'écosysteme d'échanger sont prévues dans les mois qui viennent. Soyez
présents et dans I'attente, nous sommes heureux de vous présenter le premier barométre de I'année 2011 du Club Cleantech AFIC.

Evolution des investissements des fonds de private equity

Au premier trimestre 2011, dix-sept levées de fonds ont été réalisées en capital-risque et capital développement dans le secteur cleantech en France pour un montant global de
25,6 millions d’euros.
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Focus sur le Capital Risque international

Données 4¢me trimestre 2010
La décomposition des investissements cleantech par pays européens fait apparaitre le Royaume-Uni comme le leader
européen incontesté des investissements en capital-risque, les cleantechs n'échappant pas a la régle. La France est un solide
deuxiéme en nombre de deals largement devant les habitués du podium dont I'Allemagne qui a laissé passer le train des
investissements cleantechs en 2010 dans un marché largement déstabilisé par le retrait des tarifs de rachat et la difficulté a
relever des fonds. La Finlande occupe une exceptionnelle deuxieme place en valeur au 4éme trimestre avec deux opérations Danemark 6,3%
de prés de 20M€ (European Batteries Oy et Beneq Oy). Sur I'ensemble de I'année, |a France termine également deuxiéme en Finlande 6,3%
valeur, assez proche des investissements anglais, plus de trois fois le montant des investissements allemand relégué a la  Suede 15,6%
5eme place européenne ; les pays nordiques, dont la Suéde et la Norvége venant consolidés le podium européen des
cleantechs. La situation frangaise apparait plutét favorable dans le dispositif européen et nul doute que le dispositif des FCPI Royaume-Uni
est venu soutenir en France une industrie du capital-risque en manque d'opérations de sorties. L'année 2011 pourrait marquer  Novege 45% 28,1%
un tournant apres trois années de baisse d'investissement successif ; la France faisant & nouveau exception en 2010 avec un
croissance des investissements cleantechs du domaine des cleantechs en Europe mais également la difficulté & financer les
étapes pilote précédentes.
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Source : Emnst & Young



Investissements par secteur

1¢rtrimestre 2011

Nombre de deals Montants investis (Millions d’euros)
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Investissements par stade de maturité

1¢r trimestre 2011
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Top deals des investissements

1¢" trimestre 2011

FAM Automobiles Transports (véhicules 3,7 BNP Paribas Private Equity + Airfi (Alsace inter régio fonds
électriques) d'investissement)

Ikaros Solar Energies renouvelables 2 Crédit Agricole Private Equity

(Belgique) (solaire)

ACH Béatiment vert (génie Confidentiel Demeter Partners + SFFP (CIC Sud Ouest)
climatique)

Iso Inter Batiment vert (matériaux Confidentiel iXo Private Equity

pour l'isolation)

Novamex Produits d’entretien Confidentiel Rothschild Investment Partners
écologiques

Source : GreenUnivers *: Certains montants sont confidentiels, mais tous les montants sont compris entre 2 et 5 M€



Grand Témoin

Jean-Louis Chaussade

Directeur général de Suez Environnement

Des matiéres premiéeres en quantités suffisantes et de qualité. Des environnements de vie sains
ou s'épanouir. Des énergies a co(it économique et environnemental supportable a long terme...
Nos choix collectifs d'allocation et de consommation des ressources disponibles nous renvoient aujourd’hui a des arbitrages essentiels et
nous aurons besoin de tous les leviers a notre main pour les réussir ; tempérer et hiérarchiser nos besoins et nos consommations bien sir
mais aussi rendre nos techniques existantes plus efficaces et surtout inventer des solutions nouvelles et les transformer en applications
concrétes pour le quotidien. Innover.

Les entreprises privées ont un réle particulier a jouer pour favoriser et accélérer ces innovations. Avec un chiffre d’affaires en 2010 de

13,9 milliards d’euros, Suez Environnement est I'un des deux principaux acteurs mondiaux des métiers de I'environnement et le seul acteur
international exclusivement dédié aux métiers de I'eau et des déchets. Depuis le percement du canal de Suez, I'innovation pionniére rythme
I'histoire et la culture du Groupe : premiére benne a compactage (1936), premiére usine de dessalement par osmose inverse pour la
production d’eau potable urbaine (1985), développement d'outils nés de la biologie moléculaire pour I'évaluation des risques sanitaires dans
les eaux ou la qualité des eaux de baignade (1988 & 2006)...

Notre effort n'a pas faibli pendant les années de crise et nous le relangons encore en structurant notre plate-forme pour une innovation plus
ouverte et plus collective : 400 chercheurs, techniciens et experts, disposant d’'un budget d'environ 73 millions d’euros, de grands partenariats,
associant aussi bien des acteurs publics comme le Cemagref, le CNRS, les universités de Tongji et de Tsinghua en Chine, 'université UCLA
aux Etats-Unis, que des acteurs privés ; un fonds de capital risque innovation, Blue Orange, doté de 50 millions d’euros ; un programme de
tests industriels en partenariat et enfin Innovations for business, notre programme interne pour informer et partager les innovations et accélérer
ainsi le succes de nouvelles offres.

Les enjeux sont inédits, les idées fourmillent et les moyens sont |a : 'émergence et la démultiplication de solutions nouvelles pour le bien-étre
des individus et des sociétés dépendrontde notre capacité d’ouverture et de collaboration.

A propos du Club Cleantech AFIC

L’AFIC, I'Association Francaise des Investisseurs en Capital, a créé le Club Cleantech AFIC pour fédérer la part croissante de
ses membres actifs dans les cleantech et pour promouvoir les éco-industries en France et a I'étranger.

Le Club Cleantech AFIC a un triple objectif :

* Mesurer I'impact des membres de 'AFIC dans les cleantech avec la publication d’'un barometre trimestriel et
créer un lieu d’échange entre investisseurs professionnels ;

* Interagir au sein de |‘éco-systéme cleantech et développer des ponts avec les différents acteurs du secteur
(pouvoirs publics, industriels, entrepreneurs, organismes de recherche...) ;

* Promouvaoir le réle des investisseurs dans le développementdes éco-industries.

Membres du comité de pilotage : Dominique Agrech, trésorier (Xange), Nicolas Chaudron, vice-président (Idinvest Partners),
Philippe Germa (Natixis E&I), Philippe Grand (Ernst & Young), Eric Marty (Emertec Gestion), Sophie Paturle, présidente
(Demeter Partners), Serge Savasta (Capenergie), Jean-Pascal Tranié (Aloe PE).

Pour tout renseignement sur le club: Mathieu Lélu, m.lelu@afic.asso.fr

Méthodologie

Les données présentées dans ce Barometre sont basées sur les informations recensées aupres des entreprises et des investisseurs par GreenUnivers, complétées des données et
analyses d’Emst & Young.
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